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Hering: Mulige endringer i bgrsens krav om styrets sammensetning

Oslo Bers vurderer en lemping av kravet til styresammensetning ved opptak til notering pé
Oslo Bers og Oslo Axess. Gjennom bersens Lopende forpliktelser punkt 2.3 vil
Opptaksreglenes krav gjelde for ethvert notert foretak s lenge noteringen bestar.

Neeringslivets Hovedorganisasjon (NHO) mener at:

e eventuelle krav (i motsetning til anbefalinger) ma oppstilles i Opptaksreglene og
Loepende forpliktelser, og ma fortsatt hAndheves av bersen.

e ved opptak til notering méa styresammensetningen veere en del av egnethetsvurderingen
kravene til styremedlemmenes uavhengighet ber opphere, men fortsatt fremga av
NUES” anbefaling, slik at selskapene ma omtale forholdene i den arlige redegjorelsen
for eierstyring og selskapsledelse

e forbudet mot at den daglige ledelse kan sitte i styret, bar opphere

e ovrige kriterier — i form av anbefalinger — ber det veere opp til NUES 4 utforme

NHO mener at markedsakterene na klart forventer at styrene er satt ssmmen under hensyn til
uavhengighet. Det er eierne som bestemmer hvordan styret skal settes sammen, og
sporsmélet er derfor i hvilken utstrekning eiernes rett skal innskrenkes, og hvordan dette i s4
fall skal gjeres.

Det er na sapass stor oppmerksomhet knyttet til styrevalg, at vi antar at prosessene er lagt
opp slik at uavhengigheten kan bedemmes for valget. Rundt tte av ti noterte selskaper har
dessuten valgkomiteer, som er anbefalt & gjore rede for uavhengigheten til styremedlemmene
i sine innstillinger. Etter var vurdering blir eierne tilstrekkelig opplyst om forhold ved
kandidatene hvis NUES® anbefaling folges.

Om de to forslagene

Vi legger til grunn at det fortsatt er bersen som vil hindheve skikkethetskravet i
Opptaksreglene i punkt 2.3.6 nr. 5 og tilsvarende i Lepende forpliktelser.

Det er ikke opplagt hvilke forventninger markedet har til styremedlemmenes uavhengighet,
og oppfatningene kan vaere ulike. Vi mener derfor at man m4 vaere varsomme med &
oppstille absolutte krav. Etter var mening gjer NUES’ forankring og anbefalingens



tilpasningsdyktighet at NUES” anbefaling ber vere utgangspunktet ved
styresammensetningen.

For markedet og eierne vil det veere synlig om NUES® anbefalinger er fulgt eller ikke
gjennom valgkomiteenes innstillinger og den arlige redegjorelsen fra styrene. Dette vil ogsé
gjelde de anbefalinger om uavhengighet for styremedlemmer som allerede ligger i NUES’
anbefaling. Dersom bersen skal opprettholde egne krav ved siden av NUES’ i Lepende
forpliktelser, ma disse kunne handheves ogs4 mens selskapene er notert. Slik vi opplever det,
gjores ikke dette, og det vil uansett vere krevende gitt de sanksjonsmuligheter bersen har.

Uavhengighetssporsmal

Under noe tvil mener vi at kravet i punkt 2.3.6 nr. 1 om uavhengighet fra selskapets daglige
ledelse og vesentlige forretningsforbindelser, ikke ber vaere en del av bersens regler, men
beholdes i NUES” anbefaling.

Vi har ogsé kommet til - riktignok under tvil — at vi stetter forslaget om 4 fjerne
uavhengighetskravet knyttet til storre aksjeeiere.

Daglige ledelse i styret

Stortinget kommer til & vedta at daglig leder ikke kan velges til styremedlem, jf. Prop. 117 L
(2009-2010). Vi mener det ikke er nedvendig med et absolutt krav om at andre ledende
ansatte ikke kan sitte i styret: For eksempel der vedkommende er stor eier eller har en
spesiell kompetanse som styret trenger, kan det veere hensiktsmessig at vedkommende sitter i
styret. Vi mener derfor at kriteriet om uavhengighet fra ledende ansatte ikke ber vaere et krav
fra bersens side.

Annet

Vi forstér forslaget i punkt 5.3.2 slik at det er de samme (minst to) styremedlemmene som i
tilfelle m& vaere uavhengige av daglig ledelse, vesentlige forretningsforbindelser og sterre
aksjeeiere. Dette er pad en mate noe strengere enn dagens krav. Som nevnt mener vi
imidlertid at uavhengighet ikke ber vaere regulert av bersen i Lepende forpliktelser.
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