Uke 34: Viktigst pa kalenderen

&NHO

Torsdag publiseres nasjonalregnskapet for andre
kvartal. BNP Fastlands-Norge vokste 0,9 prosent fra
fjerde kvartal 2024 til forste kvartal 2025, med god
vekst i de fleste naeringene. En del indikatorer peker
ogsé pi at veksten fortsatte inn i andre kvartal. Indu-
striproduksjonen gkte 2,2 prosent fra faorte til andre
kvartal, ifolge sesongjusterte tall. Trenden i aktivitetsni-
véet i industrien har veert skende siden starten av 2024.
Ogsé detaljhandelen gkte i andre kvartal. AKU-ledighe-
ten gkte til 4,8 prosent, men dette skyldes i hovedsak
hoyere arbeidstilbud og sammenfaller med en gkning i
sysselsettingsandelen. Etter en positiv start pa aret, ty-
der svake tall for andre kvartal for igangsetting av nye
boliger og nyboligsalget pa at boligmarkedet vil fortsette
a trekke veksten ned. Samlet peker utviklingen mot en
forsiktig oppgang i andre kvartal.

Norge: Bedriftsinvesteringer
Faste 2022-priser. Sesongjustert. Prosentandel av BNP FN.
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Bedriftsinvesteringer har veert et tema i drets valgkamp.
Som andel av BNP har investeringene avtatt gradvis fra
2019, men er fortsatt pa et forholdsvis heyt nivd sam-
menlignet med hvordan det har vert de siste 40 arene.
Vi venter at naeringsinvesteringene vil avta noe frem-
over. NHOs siste medlemsundersgkelse viste ogsa at det
er et flertall av bedriftene som venter svakere markeds-
utsikter, som peker i retning av fortsatt svak aktivitets-
vekst i privat sektor.

Torsdag publiseres ogsd Norges Banks Forvent-
ningsundersgkelse for tredje kvartal. Disse undersg-
kelsene kartlegger forventninger til relevante gkono-
miske storrelser for bade gkonomieksperter, partene i
arbeidslivet, neringslivsledere og husholdninger. Re-
sultatene fra andre kvartal viste blant annet at forvent-
ningene til prisvekst pa varer og tjenester de neste 12
manedene hadde gkt fra kvartalet for for alle grupper.
Forventningen til prisveksten var heyest og gkte mest
blant husholdninger og naringslivsledere, med en for-
ventet prisvekst fremover pa henholdsvis 4,0 og 4,4 pro-
sent, som er langt over vire og markedets prognoser.
Neringslivslederne forventet i andre kvartal i gjennom-
snitt neer uendret lennsomhet for egen bedrift de neste
12 méanedene, som er en svak nedgang fra utsiktene i
forste kvartal.

Onsdag publiseres tall for antall foretak. Mens det
under pandemien ble det etablert mange nye foretak,
har utviklingen siden veert avtagende. Pa tross av flere
foretaksetableringer i forste kvartal i 4r enn noen av
kvartalene i fjor, er foretaksetableringene na tilbake pé
nivaet i 2019, jf. figuren under. Vi venter at antall nye
foretak kommer til 4 ligge omtrent pa dette nivéiet ogsa
fremover.

Nye foretak*
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Onsdag kunngjor Riksbanken sin rentebeslutning.
Siden mai 2024 har den svenske sentralbanken senket
styringsrenten fra 4 til 2 prosent. Forrige rentekutt kom
ijuniiéar, darenten ble satt ned med 0,25 prosentpoeng.
Sentralbankens prognoser la da til grunn at det er en
viss sannsynlighet for ett kutt til i lopet av aret. Imidler-
tid var veksten i konsumprisene med faste rentekostna-
der (KPIF), Riksbankens foretrukne inflasjonsmal,
béde i juni og juli noe hoyere enn Riksbankens progno-
ser, som isolert sett peker i retning av at sentralbanken
vil holde renten i ro. P& den andre siden har arbeidsle-
digheten vart noe hgyere enn anslatt. Samlet sett venter
vi at Riksbanken holder renten uendret pa rentemgtet
pé onsdag.

Torsdag samles ogsa sentralbanktopper pa det arlige
ogkonomitoppmetet i Jackson Hole. Arets tema er
arbeidsmarkedet i omstilling. Samtidig vil markedene
folge ngye med pa eventuelle signaler som kommer fra
den amerikanske sentralbanken, serlig med tanke pa
renteutsiktene i USA. Sentralbanksjef Jerome Powell
skal tale pa konferansen fredag.

Espen Skretting

Kalender Sist Na
Ons 0800 NOK: Foretak, 2.kv, kv/kv 6,4%

Ons 0800 | UK: KPI, juli ar/ar 3,6%

Ons 0930 SWE: Rentebeslutning 2,0% 2,0%
Tor 0800 | NOK: Varekonsum, juni m/m 0,5%

Tor 0800 A NOK: Nasjonalregnskap, 2.kv

Tor 1000 | NOK: Forventn.undersgkelse 2.kv

Tor 1000 | IMU: PMI industri, aug 49,8 49,5
Tor 1545 | US: S&P PMI industri, aug 49,8 49,5



Verdt 4 vite: For lite FoU i neeringslivet

&NHO

Véar velstand bygger p& kontinuerlig vekst i verdiska-
pingen, der forskning og utvikling (FoU) har spilt en
viktig rolle. Gjennom ny kunnskap legger FoU grunnla-
get for nye produkter, smartere prosesser og mer effek-
tive arbeidsmetoder.

FoU foregar bade i det offentlige og det private. I en mel-
lomposisjon stir instituttsektoren, som omfatter forsk-
ningsinstitutter underlagt retningslinjer for statlig
grunnbevilgning, gvrige forskningsinstitutter og enhe-
ter med forskningsaktivitet som ikke er klassifisert som
nearingsliv eller universitets- og hgyskolesektoren.
Ifolge SSB sto neringslivet i 2023 for halvparten av
Norges samlede FoU-utgifter. Universiteter og hgysko-
ler sto for 31 prosent, mens instituttsektoren utgjorde 19
prosent. Naeringslivet finansierer mesteparten (80 pro-
sent) av egen FoU selv, mens resten er fordelt mellom
det offentlige og andre nasjonale kilder, og utlandet. I
tillegg finansierte nearingslivet 14 prosent av FoU-utgif-
tene i instituttsektoren generelt, og 29 prosent i de tek-
nisk-industrielle forskningsinstituttene. Utover dette er
universitetene, hayskolene og instituttsektoren forst og
fremst finansiert av det offentlige.

Driftsutgifter til forskning og utvikling
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B Grunnforskning ™ Anvendt forskning ™ Utviklingsarbeid
Kilde: Statistisk sentralbyra / NHO

Ulike sektorer prioriterer ulik type forskning. Grunn-
forskningen foregar hovedsakelig ved universiteter og
hoyskoler. Anvendt forskning, rettet mot konkrete
praktiske mal eller anvendelser, skjer i alle sektorer. Ut-
viklingsarbeid, der forskningsbasert og praktisk kunn-
skap brukes til 4 skape eller forbedre produkter og pro-
sesser, skjer mest i naeringslivet. Sett bort fra egenver-
dien av kunnskap, kan man ut fra dette litt forenklet
snakke om en FoU-basert verdikjede, hvor naeringslivet
i siste instans bidrar til at kunnskap resulterer i omset-
telige varer og tjenester.

Investeringer i kunnskap har en serskilt verdi. Nar ny
kunnskap forst er skapt, kan den deles og brukes av
mange samtidig, uten at den blir oppbrukt. Det skiller
kunnskap fra andre innsatsfaktorer som kun kan benyt-
tes én gang. Samtidig mottar ikke den som finansierer
forskningen nedvendigvis hele gevinsten. Det forer ofte
til at det investeres for lite i FoU sett fra et samfunns-
gkonomisk perspektiv. Nettopp derfor har det offentlige

en viktig rolle i & finansiere forskning, sarlig grunn-
forskning.

Studier viser at offentlig FoU-investering ogsé stimule-
rer FoU-aktivitet i privat sektor og bidrar til hgyere pro-
duktivitet i gkonomien. Mye anvendt forskning bygger
pa kunnskap fra offentlig finansiert grunnforskning, og
en sterk offentlig kunnskapssektor skaper kompetent
arbeidskraft, inklusive ngdvendig forskerkompetanse.
Offentlig FoU gker ogsd FoU-aktiviteten i andre land,
ettersom teknologi og kunnskap spres over landegren-
ser, ofte gjennom nasjonalt og internasjonalt samar-
beid. I tillegg selges forsknings- og utviklingstjenester
til andre land. Blant norske foretak med FoU-samarbeid
oppga 68 prosent at de samarbeidet med andre lo-
kalt/regionalt i Norge, 53 prosent med andre deler av
landet, 19 prosent i Norden, 28 prosent i gvrig Europa
og 7 prosent i USA. Forskning er dermed ikke isolert,
men del av et bredere samspill som sprer kunnskap og
legger grunnlag for nye ideer og lesninger.

Offentlige FoU-utgifter i Norge er hgye sammenlignet
med mange andre land, men nzaringslivets ressursbruk
pa FoU ligger under OECD-gjennomsnittet. Dette kan
delvis forklares av naeringsstrukturen, der Norge har en
relativt liten andel hgyteknologiske og kunnskapsinten-
sive naringer. I tillegg er ikke de offentlige ordningene
i stor nok grad innrettet slik at det utlgser FoU i nz-
ringslivet. Eksempelvis har Norge svakere skatteinsen-
tiver og mindre direkte stotte til FoU enn mange andre
OECD-land, og begrenset tilgang péa risikokapital kan
ogsa veere en barriere. For en mer inngidende drofting
viser vi til var ferske rapport

. Se ogsa Abelias ,
som sammenligner Norge med 21 andre land péa sent-
rale indikatorer for konkurransekraft.

FoU er en driver for fremtidig verdiskaping og en viktig
del av fundamentet for et kunnskapsbasert og konkur-
ransedyktig samfunn. For & sikre dette ma den offent-
lige finansieringen veere tilstrekkelig, og samtidig mest
mulig forutsigbar over tid. I tillegg trengs rammevilkar
som gjor det lgnnsomt for neeringslivet & investere i
forskning og utvikling. Nér offentlig og privat satsing
trekker i samme retning, styrkes evnen til & omsette
kunnskap til nye lgsninger og til a styrke konkurranse-
kraften.

Hallvard Morck
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