Uke 36: Viktigst pa kalenderen
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Norsk industriproduksjon er fremdeles i godt driv. Malt
ved rullerende fire kvartalers sum har industriens
bruttoprodukt vokst nesten 4%2 prosent sesongjustert
det siste aret, mer enn dobbelt s mye som fastlands-
ogkonomien totalt sett. I dag publiseres DNBs PMI-in-
deks for industrien for august. PMI er en sékalt
diffusjonsindeks, som maler andelen som rapporterer
oppgang fratrukket andelen som venter nedgang. Folge-
lig betyr verdier over 50 gkt aktivitet fra maneden for,
og verdier under 50 betyr nedgang. I juli var indeksen
50,9. Delindeksen for produksjon gkte mest. Fredag
publiserer SSB produksjonsindeksen for olje og

teere pa oppsparte reserver, slik at sparingen pa slutten
av 2022 ble negativ. De siste to arene har forbruket
vokst lite, og mindre enn den disponible inntekten. Der-
med har sparingen gradvis tatt seg opp igjen, og den er
na litt hgyere enn normalsparingen for pandemien. De
siste to kvartalene har forbruket tatt seg litt opp, og var
i andre kvartal 2,3 prosent hgyere enn i forste kvartal
mélt i lepende priser. Vi venter at forbruksoppsvinget
vil dempe spareraten til 6,5 prosent i andre kvartal.
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Tirsdag publiserer SSB tall for utenrikshandel med
tjenester i andre kvartal. Tjenestetypen Norge eks-
porterer mest av er sjgtransport, som i forste kvartal ut-
gjorde en tredel av all norsk tjenesteeksport. Etterspor-
selen etter sjatransport pavirkes i stor grad av verdens-
handelen, og ekte handelshindre kan derfor svekke
fraktvolumene. I forste kvartal ble noe svakere volum-
utvikling delvis motvirket av hoye fraktrater. Totalt sett
venter vi at norsk tjenesteeksport vil utvikle seg mer
moderat i ir enn i fjor, med en samlet volumvekst fra
aret for pa rundt 1 prosent (mot over 3 prosent vekst i
fjor). Lavere bruttofrakter bidrar vesentlig til dette.

Onsdag legger SSB frem inntekts- og kapitalregn-
skapet for andre kvartal, som blant annet viser ut-
viklingen i husholdningenes disponible inntekt, forbruk
og sparing. Forut for pandemien 13 husholdningenes
sparing ganske stabilt rundt 7 prosent av disponibel
inntekt. De siste fem arene har det derimot vaert storre
svingninger i sparingen. Under pandemien forsvant
mange av forbruksmulighetene, og sparingen tok seg
kraftig opp, pa det hayeste til 19 prosent av disponibel
inntekt i andre kvartal 2020, og i fjerde kvartal i 2021.
Pandemien ble avlgst av hay prisvekst, svak reallgnns-
utvikling, og rask renteoppgang. Husholdningene holdt
forbruket oppe ved &

ringer ble det skapt kun 19 000 nye jobber utenom land-
bruket i mai og 14 000 i juni. I juli gkte tilfanget til 73
000 nye jobber, en storrelse som ogsa kan bli revidert i
ettertid. At masseoppsigelser av offentlig ansatte gir ut-
slag i jobbvekststatistikken ser ut til 8 ha kommet over-
raskende pad Trump-administrasjonen. De betydelige
revideringene ledet til oppsigelse av direktgren ved U.S.
Labor Department's Bureau of Labor Statistics, Erika
McEntarfer, begrunnet med at revideringene var poli-
tisk motiverte. At Trump-administrasjonen setter ob-
jektiviteten til statistikkbyraet i tvil kan innebare at
jobbvekst-tallene mister noe av troverdigheten, som i sa
fall vil kunne vaere en kostnad for investorer og andre
brukere av tallene.
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Kalender Sist Na
Man 1000 NOR: Industri PMI aug. 50,9
Man 1100 | @MU: Arbeidsledighet jul. 6,2% 6,2%

Tir 0800 | NOR: Utenriksh tjen. Q2

Ons 0800 | NOR: Inntekt- kapitalregns. Q2

Ons 0800 NOR: Utenriksregnskap

Ons 1100 A NOR: Boligpriser aug. &/a ses. j. 5,4%
Tor 0800 ' NOR: Priser nye boliger Q2 a/a 4,5%
Tor 0800 | NOR: Sykefraveer Q2 6,71%
Fre 0800 ' NOR: Prod. indeks industri jul

Fre 1000 A NHOs Medlemsundersgkelse sep.

Fre 1430 ' US: Non-Farm Payrolls aug. 73K



Verdt a vite: IMF anbefaler velferdsreformer

&NHO

slar IMF i sin
fast at "Norsk ekonomi er sterk og vekst-
kraftig, og i en god posisjon til @ navigere i et svaert
ustkkert internasjonalt farvann."” Blant annet er syssel-
settingen hgy, og arbeidsledigheten og underutnyttel-
sen av arbeidskraft lav, jf, figuren under.
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Kilde: NHO / IMF Artikkel 1V- konsultasjonfor 2025

Samtidig fastslér IMF i en liten, men viktig del av rapp-
orten, at en hgy andel ufaretrygdede svekker arbeidstil-
budet og dermed norsk gkonomis vekstevne. Nesten ni
av ti som far en ytelse i Norge mottar en helserelatert
stgnad. Se figur over utviklingen i antall mottakere av
helserelaterte ytelser. skriver i sin gjennomgang av
utviklingen i folketrygden i 2025 at utgiftene til de
starste helserelaterte ytelsene har gkt fra 219 milliarder
kroner i 2013 til 243 milliarder 2025-kroner i 2023. Ut-
giftene til sykepenger og uferetrygd okte med 12,9 og
20,9 milliarder kroner, mens utgiftene til arbeidsavkla-
ringspenger ble redusert med 10,2 milliarder kroner.
Regelverksendringer i bdde sykepenger og uferetrygd
har trukket opp utgiftene med 1,1 og 3,5 milliarder kro-
ner. I tillegg har gkt sykefraveer og gkning i gjennom-
snittlig ytelse per mottaker malt i faste kroner isolert
sett bidratt til & trekke opp sykepengeutgiftene med 4,7
milliarder kroner. Ifglge NAVs framskrivning vil de hel-
serelaterte ytelsene gke med 19,3 milliarder kroner fra
2023 til 2033.

Mottakere av helserelaterte ytelser
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Bide NHOs , ,

og rapporten "

", har framhevet betydningen av et
arbeidskraftleft for norsk konkurranseevne. Okt tilgang
pa arbeidskraft kan redusere offentlige utgifter, gke
skatteinngangen og bidra til 4 sikre nok kompetent ar-
beidskraft i en tid hvor Norge gar gjennom krevende
omstillinger mot et mer greont og digitalt samfunn. For
neeringslivet vil et arbeidskraftlgft bety gkt tilgang pa
arbeidskraft, mindre lgnnspress og okt konkurranse-
kraft. Regjeringens perspektivmelding illustrerer et
stort potensial for gkt tilgang pa arbeidskraft, se figur.

Bkning i arsverk ved ulike retningsvalg
Full effekt. 1000 ~

Okt yrkesdeltakelse, eldre 47
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NHO har foreslatt flere tiltak for & gke arbeidskrafttil-
gangen. NHO mener blant annet at:

e Arbeid ma lonne seg: Satse pa aktive tiltak.

e Sykepengeordningen ma kunnskapsbasert endres.

e Unge i jobb: Fleksible utdanningslep, okt kontakt
med arbeidslivet og alternativer til trygd.

e Allema bidra til et lengre yrkesliv.

e Kompetanse: Bedriftenes behov i sentrum; stette og
lgnnstilskudd ved rekruttering.

e  Mer fleksible arbeidsreguleringer.

papeker at det er behov for re-
former og tiltak som gjor det lettere og mer attraktivt &
delta i arbeidslivet, men understreker at det er kre-
vende: "Norway has the largest proportion of the po-
pulation on disability-related benefits among OECD
countries, and reforming costly and distortionary so-
cial benefit systems is possibly the most important and
politically-difficult reform pending."

Victoria Sparrman

Omrade samfunnsgkonomi
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