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Vad ar Inflation Reduction Act (IRA)?

* Den forsta federala klimatlagen i USA

* Huvudsyfte: minska utslapp av vaxthusgaser och
uppfylla amerikanska klimatmal.
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« Skapa langsiktig spelplan, ej via presidentdekret
om relgeringar

* Incitament for féretag och konsumenter att andra
sina produktions- och konsumtionsmonster

* Inte "polluter pays” som i Europa

 Verktyg: investeringar, subventioner och
skattelattnader

 USA:s utslapp beraknas minska med 37—41 % till
2030.
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Uppdraget till Copenhagen Economics

Manga anekdoter, fa fakta. Vi gav darfor i uppdrag till
CE att gora en analys.

Analysen ar komplicerad — IRA sker inte i ett vakuum. Vi maste tolka resultaten
Det fanns subventioner i EU och USA redan innan IRA. med forsiktighet. Det finns
osakerheter i hur lagen ska
tilampas, hur tekniken

Applen och paron som ska jamforas

» Fragor som besvaras: utvecklas och hur féretag
* Nar den sam/ade bilden av subventioner for och konsurT_!enter reagerar.
klimatomstallningen studeras, ar IRA da verkligen Samt framfor allt om IRA

en game-changer? forlangs bortom 2031.

* Hur paverkar IRA konkurrenslaget mellan EU och
USA? Hur paverkas handel och investeringar?
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US IRA budget categories for industries covered vs.
not covered in report, 2023-2031

USD billion

e rododts 192 (52%) | Industries
covered:
Automotives - USEH'L?DB
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private EVs) (56%)
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Expected impact of the IRA on EU competitiveness in the clean energy value chain and potential direct impact of the IRA

Iron and steel Renewable energy power Electricity from Green hydrogen Refined
plants and components renewable sources electrofuels
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Expected impact of the IRA on EU competitiveness in the electric vehicle value chain and potential direct impact of the IRA

Raw materials for EV batteries Battery production Final assembly of electric vehicles
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Iron, steel, and aluminium
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Scenarion: 2031 eller férlangt
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CLEAN ENERGY PRODUCTS

IRA handlar betydligt mer om grén energi &n motorfordon - bade i omfattning av
subventionerna och var effekterna blir som storst.

* Analysen omfattar solkraft, vindkraft, vatgas och elektrobranslen.
» EU:s medlemsstater har historiskt subventionerat gron omstallning mer an USA.

* IRA subventionerar bade konstruktion av "ren” elproduktion (investeringen, 8%) och sjalva
elproduktionen (driften, 44%).

« Bade solkraft och vindkraft blir billigare, framfor allt solkraft.

* Om IRA forlangs efter 2031 blir produktion av solkraft extremt billig och kan na noll eller
t.o.m. negativkostnad.

« Hur kostnaderna for icke fornyelsebarenergiproduktion paverkas i USA ar oklart. Darmed
ar det osakert hur det generella elpriset i USA utvecklas.

 Elektricitet, pa grund av fysiska begransningar, handlas inte mellan EU och USA.
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CLEAN ENERGY PRODUCTS

Vatgas och elektrobransien

« Effekten av IRA pa kostnaden att producera "ren" vatgas blir stor, och &nnu storre om IRA
forlangs (kan da bli negativ).

« Effekten pa de gréna brénslen som gors av vatgas, elektrobranslen, vantas bli annu
storre.

« Vatgas gar att handla med, men elektrobranslen ar billigare att transportera

« Fordelar kan bli billig tillgang till elektrobranslen i EU. Féretag som investerar i USA och
som kan ta del av stdden och/eller se 6kad efterfragan kan ocksa gynnas.

* Negativt for foretag som véljs bort pga. lokala innehallskrav for elproduktion, samt ev.
negativt for europeiska foretag som producerar elektrobranslen och som inte har basta
forutsattningarna (kan konkurreras ut)
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Elbilar

Subventionerna i ungefar samma storlek som EU:s.
Det ar kraven pa "lokalt innehall” som ar problem.
Granser for bilens pris och kdparens inkomst

Elbilen maste monteras i Nordamerika, en viss andel av batterier och vissa komponenter
maste komma fran ldnder med frihandelsavtal. T.ex. batterier: 50 % av komponenterna
maste tillverkas i Nordamerika. Det 6kar till 100 % 2029.

Vinnare kan bli europeiska fordonstillverkare eller andra foretag som finns i eller investerar i
USA.

Exportoérer fran EU blir lidande, inte minst underleverantorer (SMEs).
Andra insatsvaror, tjanstehandel, digitala tjanster och premiumbilar paverkas inte.

Oppningar: leasingbilar fradn EU kan omfattas av IRA, samt mdjligheten till ett "partnerskap
med USA” som raknas som frihandelsavtal

Effekterna ar fortfarande delvis oklara (riktlinjer inte helt fardiga?)
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Stal och aluminium

Stal och aluminium viktiga insatsvaror till flera av de studerade vardekedjorna.
ETS/CBAM fordyrar troligen i EU under éverskadlig tid.
Pa grund av kraven pa lokalt innehall i IRA kan viss europeisk export till USA begransas.

Men, stal och aluminium kan exporteras fran EU till andra branscher i USA som inte
paverkas av kraven pa lokalt innehall.



Slutsatser

IRA handlar framst om stod till fossilfri energi.
Nodvandigt ont, politiska realiteter

Subventioner kan gora att delar av vardekedjan for
clean energy products, som solenergi, vatgas och
elektrobranslen blir betydligt billigare, eller till och
med "gratis”, att producera i USA

Detta paverkar konkurrensen mellan EU och USA,
men ocksa konkurrensen globalt.

Elbilsproduktionen i EU vantas beréras mindre - men
kraven pa "lokalt innehall” ar bekymmersamma och
paverkar exporten fran EU.

Dessa ar mycket allvarliga ut ett

handelssystemperspektiv. Strider rimligen mot WTO.
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« Delar av IRA kan ha en positiv effekt: kan dka

efterfragan pa europeiska foretags miljovanliga
|6sningar och teknik (dven tjanster).

Investeringar ar inget nollsummespel. Aven om fler
investeringar gors i USA behover det inte betyda att
farre investeringar gors i EU. Sa lange investeringar
ar lonsamma i Europa kommer de att ske.



EU:s svar

WTO: nja

Handelskonflikt: nja. Finns dock arsenal av vapen vid behov

Subventionsrace? Det behdvs inte ett europeiskt "svar” i form av nya statliga stod for att
matchar de amerikanska subventionerna.

EU gor redan mycket. GDIP — Green Deal Investment Plan. Uppluckrade statsstodsregler i
fokus. Net Zero Act

Dialog med USA for att |10sa diskriminerande element.

EU maste satta langsiktig konkurrenskraft pa agendan:
* Arbeta for en utdékad, teknikneutral och ren energiférsoérjning,
 Stimulera den gréna omstallningen genom ETS och kortare tillstandstider
« Skapa battre méjligheter till uppskalning och spridning av grén teknik
- Okade investeringar i forskning och innovation
« Ta bort hinder pa den inre marknaden
* Prioritera 6ppen handel med resten av varlden, genom WTO och FTAs.



Fragor? Tack!



